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1. 市場概況と高値更新の背景 

VN指数の最高値更新 

2025 年 7月、ベトナム株式市場の代表的指数である VN指数が史上最高値を更新しました。同指数は

1,531.13 で終値を迎え、2022 年 1月に記録した従来の最高値を上回る水準に達しています。この上昇は、複数

の好材料が重なった結果として実現しています。 

高値更新の主要要因 

・ 対米通商関係の改善期待 米国との通商合意に関する正式発表への期待感が市場を押し上げています。これに

より、ベトナムの輸出環境や外国投資環境の改善が見込まれています。 

・ 海外資金の流入再開 国際投資家からの資金流入が再び活発化しており、市場の流動性向上と価格上昇を支

えています。特に、VP バンクなどの主力銘柄が上昇をけん引しています。 

・ 経済成長の持続性 IMF（国際通貨基金）の見通しによると、ベトナムの実質GDP成長率は 2024年、2025

年ともに 6％超と高い水準を維持する見込みです。この持続的な成長期待が株式市場の底支えとなっています。 

2. 市場格上げの展望 

現在の市場分類 

ベトナム株式市場は現在、MSCI（モルガン・スタンレー・キャピタル・インターナショナル）および FTSE（ロンドン証券

取引所傘下）の指数分類において「フロンティア市場」に位置しています。これは「先進国市場」「新興国市場」「フロン

ティア市場」の 3段階分類の最下位に相当します。 

新興国市場への格上げ期待 

ベトナム政府は「新興国市場」への格上げに向けて積極的に取り組んでいます。ベトナム証券委員会は格上げ基準を

満たすための 9 つのタスクを設定し、その過半を 2025年 6月までに解決する方針を示しています。主な改善項目に

は、韓国取引所設計システムの実装や外国人投資規制の緩和が含まれています。 
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格上げによる資金流入効果 

専門家の推定によると、ベトナムが MSCI 新興国市場指数に組み入れられた場合、80-90 億米ドルの純資金流入

が見込まれています。これは市場規模を大幅に拡大させ、流動性向上と価格安定化に寄与する可能性があります。 

3. NISA を活用した中長期投資戦略 

ベトナム株投資の魅力 

 高成長ポテンシャル: 6％超の経済成長率予想 

 人口ボーナス: 若く活力に満ちた労働力 

 地政学的優位性: 「ポストチャイナ」の製造拠点として注目 

 市場格上げ期待: フロンティア市場から新興国市場への昇格見込み 

NISA活用：中長期投資の時間軸 

 短期（1-2年）: 市場格上げによる資金流入効果 

 中期（3-5年）: 経済成長と企業収益拡大の恩恵 

 長期（5年以上）: 人口増加と所得向上による内需拡大 

リスク管理の重要性 

ベトナム株投資には以下のリスクが存在するため、適切な資産配分と分散投資が重要です： 

 新興国特有の政治・経済的不安定性 

 為替変動リスク 

 流動性リスク 

 ディスクロージャーリスク 


