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《2025年 4－6月期の小売売上高は前年同期比 9.0％増》 

ベトナムの 2025 年 4－6 月期の小売売上高（推定値）は前年同期比 9.0％増の 1,713 兆 VND（ベト

ナムドン）だった。8 四半期連続で前四半期を上回り、四半期ベースの過去最高水準を更新した。内訳

をみると、小売販売は同 7.1％増の 1,303兆 VNDとなり、1－3月期の同 8.8％増からやや減速した。6

月単月では同 6.7％増となっており、これは 2024 年 1 月以降で最も低い増減率である。足元の生産活

動は活発であり、賃金や雇用の見通しを悲観する要素は少ないことから、米国の関税政策の不透明感が

一時的に消費者心理に影響した可能性がある。ホテル・レストラン等が同 16.1％増の 210 兆 VND で、

1－3月期の同 13.4％増から加速した。1－6月累計のベトナムを訪れる外国人数旅客者数が前年同期に

比べて 2割程度増加しており、ホテルやレストランの需要拡大に貢献したとみられる。旅客は同 29.0％

増の 24 兆 VND で、こちらもベトナムを訪れる外国人旅客者数の回復が牽引役となっているようだ。

その他サービスは同 13.5％増の 175兆 VNDだった。 

生産年齢人口の増加に加え、生産や投資の増加が、雇用や所得環境の改善を牽引し、物価上昇を上回

る所得の増加が小売売上高を拡大させるという好循環については、他の各種経済統計をみる限り変調が

あるとはいえないので、過度に小売販売の減速を警戒する必要はないだろう。しかし、米国の高水準の

関税導入はベトナム経済の拡大に大きく貢献してきた自由貿易体制の後退に繋がり、ベトナムがこれま

でと同様の経済成長モデル、或いは日本や韓国のような成長パターンを継続できないリスクが高まって

いる。ベトナムに対する関税率は当初の 46％から 20％へ引き下げられたが、世界経済の減速やグロー

バルサプライチェーンの混乱などが、今後のベトナム経済に影響をもたらすリスクには警戒が必要だろ

う。その一方、ベトナム政府は積極的に内需拡大に向けた諸策を講じており、この進捗が世界最高水準

の GDP 成長率の維持に貢献することが期待できる。ベトナム経済の構造改革の進捗を慎重に見守る必

要があるだろう。 

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

23/1 23/4 23/7 23/10 24/1 24/4 24/7 24/10 25/1 25/4

図表1 小売売上高の金額推移
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出所 ﾍﾞﾄﾅﾑ統計総局のデータをもとに当社作成
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注 2025年6月は推定値を用いている。その他は確定値。
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図表2 小売売上高の前年同月比増減率推移
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出所 ﾍﾞﾄﾅﾑ統計総局のデータをもとに当社作成

注 推定値ベース


