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《2025 年 1-3 月期の小売売上高は前年同期比 9.9％増》 

ベトナムの 2024 年 10－12 月期の小売売上高（推定値）は前年同期比 9.9％増の 1,708 兆 VND（ベ

トナムドン）だった。内訳をみると、小売販売は同 8.8％増の 1,311兆 VND、ホテル・レストラン等が

同 14.0％増の 200 兆 VND、旅客が同 18.3％増の 21 兆 VND、その他サービスが同 12.5％増の 174 兆

VNDとなっている。 

小売売上高は 7 四半期連続で前四半期を上回り、四半期ベースの過去最高水準の更新を続けている。

これは、生産年齢人口の増加と所得環境の改善によって小売販売が 7四半期連続で過去最高を更新して

いることに加え、海外からの旅行者の急速な回復によってホテル・レストランや旅客の販売額が急激な

増加を示していることが貢献しているとみられる。また、物価水準の安定や低金利水準が続いているこ

とも大きなサポート要因といえるだろう。月次ベースでみても小売売上高の右肩上がりが確認できるう

え（図表 1 と図表 2 参照）、前年同月比の増減率も緩やかに拡大傾向を続けており、輸出拡大を軸とし

た生産や投資の増加が、雇用や所得環境の改善を牽引し、物価の上昇を上回る所得の増加に支えられた

実質賃金の上昇が小売売上高の増加に繋がるという好循環が実現している様子がみてとれる。いよいよ

人口ボーナス獲得期に入りつつあるといえるだろう。 

注意する必要があるのは、米国の関税政策である。米国のトランプ政権は、貿易不均衡の是正などを

目的として、別途関税が適用されている中国など一部を除く国からの輸入品（自動車と自動車部品を除

く）に対して一律 10％の輸入関税を導入した。併せて導入が予定されていた相互関税は 90日間の猶予

期間が設定されたが、ベトナムに対しては、他の新興国に比べて大幅に高い 46％の関税適用が発表され

ていた。程度の差こそあれ、関税の導入は世界貿易に対して大きなストレスがかかるため、ベトナムの

生産活動や海外からの設備投資が停滞する可能性がある。その場合、足元の小売売上高の拡大を牽引す

る要因が大きなダメージを受ける可能性がある点には注意する必要がるだろう。 
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図表1 小売売上高の金額推移
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出所 ﾍﾞﾄﾅﾑ統計総局のデータをもとに当社作成

十億VND

注 2025年3月は推定値を用いている。その他は確定値。
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図表2 小売売上高の前年同月比増減率推移
%

出所 ﾍﾞﾄﾅﾑ統計総局のデータをもとに当社作成

注 推定値ベース


