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ニュース証券株式会社 【関東財務局長（金商）第138号】 
加入協会  日本証券業協会 
主な事業  金融商品取引業                                                                                                                              

外国株式は、価格変動リスク、為替変動リスク、カントリーリスク、会計基準変更リスク、流動性リスク、取引相手先リスク（カウンターパーティーリス

ク）、機会損失、その他リスクがあります。ご投資をする際には、上記価格変動及び為替変動により投資元本を下回るおそれがありますので、約款・

投資ガイド及び契約締結前交付書面をよくお読みいただき、商品特性やリスク及びお取引ルール等を十分ご理解の上、投資家ご本人様の判断に

て行ってください。ベトナム株式へのご投資には、取扱手数料（【対面取引の場合】約定代金×2.10%（最低手数料800,000ドン）、が必要です 。外

国株式の売買にあたり、円貨と外貨を交換する場合には、外国為替市場の動向をふまえて当社が決定した為替レートによるものとします。 

VX        D 作成：ニュース証券株式会社 131204 

ペトロベトナムガス株式会社（GAS） 
―国営ペトロベトナムグループ（PVN）傘下の最優良上場企業― 

 
 
 
会社概要 
ペトロベトナムガス株式会社（GAS）は、石油・ガス部門の探査・採掘から川下事業までをグループ

で手掛けている国営企業ペトロベトナムグループ（PVN）の傘下企業のひとつです。 
同社はガス事業を手掛けており、液化石油ガス（LPG）、天然ガス、乾燥ガスの生産販売、輸送、貯蔵、

輸出入を行う国内最大手の企業です。 
同社が、取り扱っているガスについてみてみますと、クリーンエネルギーとして注目されている乾燥

ガスを供給している国内唯一の企業であり、乾燥ガスの 88％が発電所向けに販売されています。 
国内で一般的な燃料として利用されている液化石油ガス（LPG）の国内シェアは 8 割近くを占めてお

り、LPG供給業者として、国内最大手企業です。LPGの国内消費量は、1995年は僅か 49,500トンに過
ぎませんでしたが、2011年には 1,250,000トンに近づいており、国内経済の発展に伴い、LPG消費の拡
大が続いています。 
圧縮天然ガス（CNG）、液化天然ガス（LNG）を含む天然ガスもまた、国内唯一の供給企業です。 
同社の収益力は高く、ペトロベトナムガス（GAS）がベトナム政府に収めている法人納税額は、毎年

10 位から 20 位の間にランクされています。高額納税企業の上位は、ほぼすべて、未上場の国営企業が
並んでいますので、上場企業のなかでは、トップの法人納税額を誇っています。未上場グループ企業を

含めた PVNのグループ企業のなかでも三本の指に入る高い純利益を生み出している超優良企業です。 

 

 
ペトロベトナムガスの上場グループ企業 
ペトロベトナムガス（GAS）は、そのグループ企業のなかに、3 社の上場子会社と、１社の上場孫会

社を持っています。 
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ハノイ証券取引所に上場しているのが、ペトロベトナム南部ガス（PGS）とペトロベトナム北部ガス
（PVG）の 2社です。両社ともガスの販売会社であり、PGSは、国内南部を販売テリトリーとし、PVG 
は、国内北部を販売テリトリーとしています。両社に対するペトロベトナムガス（GAS）の出資比率

は、それぞれ 35.26％、35.88％となっています。 
ホーチミン証券取引所に上場しているのは、ペトロベトナム低圧ガス販売（PGD）とベトナム CNG

（CNG）の 2 社です。PGD は、港湾などにあるガス貯蔵施設から国内の工業団地にガスパイプライン
を敷設し、低圧ガスを販売しているユニークな企業です。GASの出資比率は 50.50％です。 

CNG は、国内南部地域の販売を担当している PGSの子会社です。CNG は圧縮天然ガス（CNG）を
販売しています。PGSの出資比率は 60.34％です。 
 

 
 
ペトロベトナムガス（GAS）の上場子会社 4社の 2013年年初来 9ヶ月間の売上及び税引前利益と、

各社が年次株主総会で設定した 2013年の年間目標と比較してみますと、PVGを除く 3社の税引前利益
は、年間目標を達成する可能性が高くなっています。 
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ペトロベトナムガス（GAS）の 2013年第 3四半期及び年初来 9ヶ月間累計決算の状況 
ペトロベトナムガス（GAS）の 2013年第 3四半期の売上は前年同期比 4.3％増の 17兆 669億ドン、

売上原価は同 1.2％増の 12兆 7398億ドン、売上総利益は同 14.6％増の 4兆 3271億ドン、税引前利益
は同 17.8％増の 3兆 7420億ドン、純利益は同 20.4％増の 509億ドンとなっています。 

GASの 2013年年初来 9ヶ月間累計の売上は前年同期比 8.4％減の 48兆 8692億ドン、売上原価は同
16.7％減の 35兆 3371億ドン、売上総利益は同 23.7％増の 13兆 5321億ドン、税引前利益は同 39.2％
増の 12兆 8251億ドン、純利益は同 43.2％増の 10兆 1900億ドンとなっています。 

GASが計画している 2013年の事業目標に対する進捗率を見てみますと、2013年第 3四半期末時点で
の売上の進捗率は 87.66％、税引前利益の進捗率は 135.67％となっています。売上はオンラインを上回
り、税引前利益は、2013年の通期目標を既に 35.67％上回っています。 

 

 
2013 年第 3 四半期のバランスシートを見てみますと、昨年末と比較して現金及び現金同等物が大幅

に伸びており、流動比率は 3.60、当座比率は 3.21 となっており、流動性リスクが極めて低いことを示
しています。収益性に関しましても、売上高利益率は 25.35％、税引前利益率は 21.93％、株主資本利
益率（ROE）は 42.51％と非常に高い収益性を持っています。 
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株価動向 
ペトロベトナムガス（GAS）は、最も直近の大型上場で、昨年 5月 21日、ホーチミン証券取引所に

新規上場されました。 
全ての発行済株数が上場されましたが、親会社の PVNが GASの発行済株式総数の 96.72％を保有し

ているために、取引所での浮動株は僅か 3.88％しかありません。そのために、GAS は時価総額が最も
大きい銘柄でありながら、現在、VN30指数の構成銘柄に採用されていません。 
また、直近 1年間の株価をみてみますと、GASの株価は、右肩上がりの上昇トレンドが続いたあと、

高値圏でのもちあいが続いています。VN 指数と相対比較しましても、今年 4 月以降、GAS の株価は
VN指数を大幅にアウトパフォームしています。 
時価総額上位 5社のうち、銀行株 2銘柄を除く 3銘柄に共通しているのは、ROEの高さです。今年、

ビナミルクを含め、外国人投資家が買い越した好業績の大型優良株のチャートは、GASとよく似たチャ
ートになっていることは大変興味深い現象です。 

GASも含めた大型優良株の企業業績は高収益を維持しています。これらブルーチップの株価が、もち
あい状態から抜け出すか否かは、企業収益の成長に加え、現在、政府で検討されている外国人持株比率

の引き上げなどの市場改革が鍵を握っていると考えています。 
 

 

 
海外株調査室 小畑 直樹 


